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1.- Esta Comisién Preventiva Central tomdé conocimiento que
con posterioridad a su Dictamen N°420/386, de 7 de Ju-
nio de 1984, los accionistas mayoritarios de Maderas Prensadas
Cholguén S.A., a fravésrde la Sociedad Inversiones Agricolas e
Industriales SIEMEL S.A., de la que también son accionistas ma
yoritarios, aumentaron significativamente su participacién ac-
cionaria en la sociedad Maderas y Sintéticos S.A. '"MASISA".

2.~ Aquella circunstancia fue confirmada por el sefior Fis

" cal Nacional Econémico, quien ha manifestado que de lo

grarse, por quienes son los principales accionistas de Cholguéan,
el control de MASISA y sus filiales, se producird una grave dis
minucién de la competencia en el rubro tableros de madera para
cielos y revestimientos, ya que la oferta de productos sustitu
tos quedaria bajo un mismo control.

Si esto ocurre, sostiene el sefior Fiscal Nacional, se
destruirfian los fundamentos que tuvo en vista la H. Comisién Pre
ventiva Central al permitir la adquisicioén de la firma Maderas y
Paneles S.A. "MAPAL" por parte de ''MASISA", ya que el dictamen
N°420/386, de 7 de Junio de 1984, tolera esta adquisicién porque

. ella no importa, por si sola, una restriccién de la libre compe-

tencia en el mercado de los usos de tableros de madera aglomera-
da, ya que existen alternativas razonables de sustitucién de los
productos fabricados con este material y entre ellas, la mis im-

portante la constituyen los tableros de madera prensada fabrica-
dos por Cholguin,

3.- Analizados los antecedentes, esta Comisién ha conclui
do lo siguiente:



3.1. Que es efectivo que el dictamen N°420/386 se fundamenta
en la existencia de productos que pueden sustituir vy
competir con los tableros de madera aglomerada y entre ellos se
consideran, principalmente, los productos que fabrica Maderas
Prensadas Cholguédn S.A.

3.2, Que a la fecha de emisi6tn del mencionado dictamen, las
empresas relacionadas con Maderas Prensadas Cholguidn
S.A. (Compafifa de Seguros Cruz del Sur S.A. e Inversiones SIEMEL
S.A.) posefan 68.974.475 acciones de MASISA, las que representa-
ban un 18,15% de su capital, porcentaje que se estimé irrelevan-
te para restringir la libre competencia.

3.3. Que, con posterioridad a la fecha del dictamen N°420/386,.7ff”
la Sociedad Inversiones Agricolas e Industriales SIEMEL o
S.A. adquirib,en diversas partidas, 54.373.525 acciones; ademas,
comprd a su empresa relacionada, Compafiia de Seguros Cruz del Sur
S.A. 40,523.818 acciones, con lo cual, a esta fecha, posee
123.343.346 accicnes que representan un 32,46% del capital de
MASISA.

3.4, Que, considerando la actual composici6bn accionaria de

| MASISA distribuida en un 42,449 de propiedad de accio
nistas relacionados con la familia Michaelis, un 32,46% pertene
ciente a SIEMEL S.A. y un 25,1% de propiedad de cerca de 3.000
accionistas medianos y pequeilos, existe una posibilidad cierta que
los accionistas mayoritarios de Maderas Prensadas Cholgudn S.A.
puedan llegar a controlar igualmente a MASISA, lo que representa
ria una reslriccién de la libre competencia que esta Comisibn tie
ne el deber de prevenir.

4. - Env consecuencia y en conformidad con lo expuesto, esta
Comisién declara que constituye una restriccibn grave
de la libre competencia la circunstancia de que los accionistas
mayoritariocs de Maderas Prensadas Cholgudn S.A. sean también im
portantes acclonistas de Maderus y Sintéticos S.A. '""MASISA" v
de gus filialts. Declara, ademds, que en ejercicio de las facul

tades de preévsnir cualquier hecho, acto o convencién que tienda



a impedir la libre competencia, previene tanto a Inversiones
Agricolas e Industriales SIEMEL S.A. como a cualquiera de sus
empresas relacionadas, que deben abstenerse de seguir adquirien
do acciones de MASISA, sin perjuicio de las acciones que la Fig
calia Nacional Econémica pueda ejercitar en uso de sus atribu-

ciones,

3.~ Notifiquese al representante legal de Inversiones
Agricolas e Industriales SIEMEL S5.A., al sciior Ge
rente General de Maderas y Sintéticos S.A, '"MASISA", al repre-
gentante legal de Maderas Prensadas Cholgudn S.A. y a don Anacle
to Angelini Fabri. Transcribase al sefior Fiscal Nacional Econémi

co.

El presente dictamen fue acordado en sesién de 11
de Abril de 1985, por la unanimidad de sus micmbros presentes
seilores Arturo Yrarrizaval Covarrubias, Ivén Y#anez Pérez, Mario

Guzmdn Ossa y el presidente que suscribe.
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