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C.P.C. N” --/ 

ANT. : Adquisici6n de acciones de 
la Caja Reaseguradora de 
Chi.1.e y toma de control de 
esta Sociedad. 

. . MAT. : Dictamen de la Comisi6n. 

sArl’l’IA(;O , L. J, h60 j9°8 
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1. . - Esta Comisión Preventiva Central tomó conocimiento, 

de que 13 sociedad espafiola Corporación r4apfre Com- 

pañia Internacional de Reaseguros S.A., adquirirla acciones de 

la CaJa I<caseguradora tlc Chilë ~IILC representan un volumen Irnpor - 

tallte de su capital accionario y celebrarla un pacto de acción 
conjunI:a con compañías de seguros nacionales para asegurarse el 

control de cl.la. 
'9 L. - La Comisión estim6 necesario disponer de anteceden- 

tes para apreciar los efectos que la materializa- 

ci.6n de las operaciones rwnciona&s podrlan producir en el mercado 

nacional de seguros y reaseguros, en relación con el Decreto 

Ley No 211, de 1973, sobre libre competencia, por lo que los sc 

licitó de algunas compañfas de seguros y de la Corporación 14ap- 

fre Couq~añin Internacional de Reaseguros S.A. 

3.- La FnformaciGn que ha proporcionado dicha Corpora- 

ción establece lo siguiente: 

a) Corporación Mapfre Compañia Internacional de 

Reaseguros S.A. proyecta constituir una sociedad subsidaria 

chilena, que se denominará Mapfre Chile S.A., cuyo capital, de 

un monto aproximado a US$ 16.000.000.-, pertenecerá integrame 

Lc al C;rupo tlapfrc; 

11) Mapfre Chile S.A., a su vez, constituirá la so- 

ciedad Inversiones IbGricas S.A., cuyo capital aportará en el 

ciento por ciento; y 

cl Inversiones Ibbricns S.A. adquirirá 10.000.118 
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acciones de la Caja keasecuradora de Chile, que constituyen el 

50% y fraccibn .rcspccL:o del tolla1 de acciones emitida9 por es- / 

fa rrociedírd. Estas acciolics se ndqu.i.rj.&ul de las siguientes Com ' 

pan ías dc Seguros que vcndc~i todas las que tienen en sus carte- 

ras : Compaíiia tic Segllros LIC Viiln Aetna Chile S.A., Compañla de 

Seguros de Vida Consorcio Naciokal de Seguros S.A., CompañLa de 

Seguros la Chilena Consolidada S.A., Compañia de Seguros de Vi- 
da La Chilena Consolidada S.A. , .y Sud-America de Chile Cornpañfa 

Nnci.on;ll dc Sc¿:ut-os (Ic Vida S.A. Las acciones de la Compañia 

cI12 SP~I~OS Ccnerillcs Luroirnl&rica S.A. fueron transferidas a Sud- 

América de Chile ComI~niíia Nacional de Seguros de Vida S.A. , quien 

1~1s i.ncluye cl1 su venta a Inversiollcs Ibtricas S.A. 

4.- Para resõlver sobre los efectos de la referida nego- 

cinción en el mercado respectivo, esta ComisiBn ha 

tenido presente: 

a) 
-4 

Que !!!?T)ecret:o Ley‘ No de 1979, modifica- 
do por la Ley Nc 18.660, de 1987, ha abierto el mercado de rea- 

seguros a la libre competencia interna y externa, eliminándose 

l:Is barreras leg;lles a la entrada vigentes con anterioridad, de 

IIICI~O que en la actualFclad existe en 61. pluralidad de oferentes 

naci.onales y extranjeros a los cuales pueden recurrir los asegc 

radores cn demanda de reaseguros; y 

l 1) > f)uc si ln Caja Reaseguradora dc Chile S.A. incu 

rricra cll prACticas colusorias, discriminaciones ilfcitas, nega 

tj.vns de servicios u otros arbitrios respecto de un asegurador 

0 ClLl asegura(li , para 1,imitar su competencia en el mercado de 

s L> ~!,l.l 1-o !ì directos, ti11 cs hechos h:Ibili.tarían a los organismos an- 

L.illlonc,I~c,l.io:: para ;ipl.j~cnr las sanciones que contempla el Decre- 

to Ley 1.4" 211., de 1973, para ese tipo de conductas,sin perjuicio 

de las facult:atle:; que, sobre la misma materia,asisten a la Su- 

perinrendencia de Valores y Seguros. 

5.- En virtud tle las con9idcracione9 ante9 expuestas y 

antecedentes que 11.3 tenido a la vista, esta Comisi6n 

PrevcIlLivn Central cslimn que l.a tornn de control de la Caja Rea 

se'guradora de Chile S.A. por Corporaci6n Mapfre Compañia Inter- 

nacional de Reaseguros S.A. en la forma planteada,en sí misma, 
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no altera las normas del Ikcreto Ley Nc 211, de 1973, sobre li- 

brc competencia. 

Sc encomiendo ;1 la Fiscalia Nacional Económica pa- 

ra que,en el caso de perfeccionarse la operacidn proyectada por 

Corporaci6n Píapfre, pcrmanezcia a.l;enta a los efectos reales que 

ella produzca en cl mercado de seguros y reaseguros de modo que 

la libre competencia no sea vulnerada. 

NotifIquese al señor representante de Corporaci6n 

Mapfre Compañia Internacional de Reaseguros S.A. y al señor 

Fiscal Nacional Económico. 

Transcribase a la Superintendencia de Valores y 

Seguros y a las Compaiíias a quienes se solicitó su informe. 

El presente dictamen fue .acordado en sesión de 4 

del presente dc esta Comisión por la hakimidad de sus miembros 

señores Jorge Asecio Fulgeri; Presidente; Gonzalo Sepúlveda Cam- 

Flnrio Guzn,ïn Ossa. 

.,:,: _. 

KS copia del original. 

Comisi6n Preventiva Central 
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