COMISION PREVENTIVA CENTRAL
DECRETOQO LEY N® 211, DE 1973
LEY ANTIMONOPOLIOS

AGUSTINAS He® B53, PIBO 12-¢
105 /290
C.P.C. N¢

ANT:Licitacidn de 12,5% de
acciones de ENTEL.

MAT:Dictamen de la Comisién.

SANTIAGO, 2 3 MAY 1991

1. - Con motive del anuncio de la licitacidn publica
a la que ha llamado la sociedad de Inversiones Longovilo
Limitada, para enajenar 11.581.999 acciones de la Enpresa
Nacional de Telecomunicaciones, ENTEL, gque ella posee y
de la citacién a Junta General Extraordinaria de Accio-
nistas, en la cual se tratarian las modificaciones de los
Estatutos de ENTEL para permitir el aumento del factor de
concentracion del 20% al 40%, el Fiscal Nacional Eco-
némico solicité informe a ENTEL Y a Longovilo Ltda. sobre

la materia.

2. ENTEL didé cuenta que, en la sesién de 24 de
Abril pasado, la Junta General Extraordinaria de Accio-
nistas de la empresa acord6, por unanimidad de los asis-
tentes, modificar los Estatutos Sociales en cuanto a
aumentar el capital de la sociedad de $ 14.866.958.467 a
$ 45.376.756.271, dividido en 92.627.990 acciones gin va-
lor nominal. En la misma reunién, el segundo punto de 1ia
tabla, esto es, 1a proposicion de modificar los ar-
ticulos 5¢ bis y 22 bis de los Estatutos para aumentar el
factor de concentracién del 20% al 40%, fue rechazada al
no reunir el quorum de 90% de las acciones emitidas con

derecho a voto, exigido por los Estatutos.




3.~ Por su parte, la Sociedad de Inversiones Lon-
govilo Ltda. envié la ndémina de las empresas gue han re-
tirado bases de la licitacion del 12,5% de las acciones
de ENTEL; un prospecto informative del proceso y las ba-

ses de la licitacion.

4, Hasta la fecha de su oficio - 29 de Abril de
1991- sels empresas habian retirado bases, a saber:

- Security Pacific Valores S.A.

- Sistemas Digitales S.A.

~ Inversiones Hispanc Chilenas S.A.

= Bank of America N.T.

- Construccion, Ingenieria y Proyectos Ltda. y

- Santander Merchant.

5, El prospecto informativo del proceso ha sido
elaborado por CITICORP, empresa a la gque se ha encomen-
dado la licitacion, sobre la base de la informacién pu-
blica disponible de las memorias de ENTEL CHILE S.A., in-
formacién del mercado de las telecomunicaciones y de 1la
economia chilena. Segun CITICORP, la finalidad del pros-
pecto es la de promover la venta del paguete accionario
representative del 12.5% de 1la propiedad de ENTEL CHILE
S.A. ¥y servir de base para 1la evaluacion, por parte de
los potenciales inversionistas gue participen en la lici-
tacién nacional e internacional que llevara a efecto

CITICORP por encargo de Inversiones Longovilo.

Conviene tener presente que uno de los acapites
de este documento expresa gque las informaciones gque con-
tiene el prospecto tienen sdlo valor ilustrativo "sin que
en modo alguno, importe responsabilidad para ENTEL CHILE,

INVERSIONES LONGOVILO o para CITICORP/CITIBANK, ¥a dgue




serd obligacidén de los participantes el acabado estudio

de toda la informacidén contenida en el documento®,

El prospecto ha sido organizado en distintos

capitulos, a saber:

= Cap. I. Introduccidén. Contiene la informacidn

ya mencicnada.

= Cap. II. Descripcidn de 1a industria de las
telecomunicaciones, los distintos subsectores gue la in-

tegran y los participantes;

— Cap. III. Describe los aspectos mas generales

de ENTEL:

~ QCap. IV. Aborda aspectos comerciales de
ENTEL, tales como descripcion de sus servicios y clientes

¥ un andlisis de sus ventas:

- Cap. V. Se refiere al aspecte financiero de
la empresa, a sus principales indicadores Y a las dis-
tintas politicas de funcionamiento, dividendos e inver-

siones que lo regulan;

= Cap. VI. Resume los principales aspectos le-

gales de la empresasy

~- Cap. VII. Aborda los antecedentes bursitiles
histéricos; y
- Cap. VIII. Entrega las proyeccxones elabora~

das por la propia enpresa para los préximos 10 afios.

Las paginas 54 a 59 del Prospecto estian dedi-

cadas a descrlblr la 1ntervencién que ha cabido a los




organismos antimonopolios en las resolqcicnes gue se han
dictado en relacién con 1la legalidad, frente al Decreto
Ley N® 211, de 1973, de la participacién de las empresas
de telefonia local en 1la larga distancia nacional e in-
ternacional, como de la presencia accionaria mayoritaria
de Telefdnica de Espana en la Compafiia de Teléfonos de

Chile 5.A. y en ENTEL CHILE S.A,

6.~ Del documento denominadeo BASES DE LA LICITACION
DEIL: 12,5% DE LAS ACCIONES DE ENTEL, cabe destacar la in-

formacidn mas relevante:

— Se licitan 11.581.999 acciones gue eqguivalen
al 12.503778% de la propiedad de ENTEL, sociedad andnima

abierta, pertenecientes a Inversiones Longovilo Ltda.

- La licitacién 1la administra CITICORP CHILE

S.A., Agente de Valores:

- El pago de las acciones es de contado, en pe-
s0s moneda corriente de Chile al valor de la UF del dia

del pago;

- Las accicnes se encuentran debidamente sug-
critas y pagadas Y constituidas en prenda en favor del
Banco del Estado de Chile, la gue se alzara en el momento

de la venta:

— Las acciones se licitan en un solc paquéte,

debiendc los proponentes efectuar ofertas por el total;

=~ No se aceptan agentes cficiosos ni reservas

de la identidad del verdadero oferente:




—~ Los oferentes podran presentarse por =i o co-
moe integrantes de un grupoe de personaz © consorcio, no
pudiendo hacer uso de ambas alternativas. Si se presentan
como integrantes de wun grupce o consorcio no pueden par-

ticipar en otros grupos o consorcios:;

- Las ofertas no estan sujetas a un precio mi-

nimo preestablecido;

- Las ofertas pueden presentarse hasta las 12
horas del 7 de Junio de 1991 Y se abrirdn y leeran, de
inmediato, en presencia de loz oferentes que se en-
cuentren presentes, procediéndose a levantar un acta para

individualizar a los proponentes y sus ofertas:

-~ A la oferta debe acompaiarse una garantia
bancaria equivalente al 10% del valor ofrecido, segun va-

lor de la UF a la fecha de presentacicon de la oferta;

~ Inversiones Longovile Ltda. resclvera acerca
de la licitacidn dentro de los 10 dias habiles siguientes

a la apertura de las ofertas;

= Dentro de los 15 dias habiles siguientes, el
adjudicade debera suscribir la escritura publica de com-
praventa en la Notaria que se le indicara y en la gue de~
bera dejar depositado el valor de su oferta. Este plazo

puede ser extendido bpor Longovilo, si es necesario;

= Inversiones Longovile Ltda., a opcidn del
oferente seleccionado, otorgard su voto favorable para
una modificacién de los Estatutos de ENTEL respecto del
porcentajée maximeo de concentracién ac01onar1a op01on que

podra ser ejercida por el oferente sele001onado en forma




previa al traspaso de lasg accioﬁes, dentro del plazc ma-
ximo de 90 dias contado desde 1la apertura de las ofertas;
e

- Inversiones Longovilo puede suspender la 1i-
citacidén en cualguier tiempo, como asimismo declararla
desierta o rechazar una o mas de las ofertas Presentadas,
sin exprésién de causa, sin que los afectados tengan de-
recho a reclamo alguno o a interponer accién judicial pa-

ra impedir la adjudicacién a un tercero,

7= El Fiscal Nacional Econdmico ha puesto g dis~-
pPosicidn de esta Comisidén los antecedentes completos que
le han sido enviados a4 SU requerimiento por ENTEL Chile y

pPor Inversiones Longovilo Ltda.

Su andlisis muestra 1la trascendencia de ia ena-—
jenacion del 12.5% de acciones de ENTEL, que posee In-

versiones Longovilo Itda. que aparece como la accionista

También es de interés 1a opcidn, sefalada en

las Bases, que Longovile otorga al oferente seleccionado

tatutos que permite elevar el pPorcentaje maximo de
concentracion accionaria en ENTEL, la que sélo puede fa-
vorecer a Inversiones Hispano Chilenas, que es la QUe es-
td en el limite actualmente permitido; g Inversiones en
Telecomunicaciones Y Otras Ltda., que pertenece al Chase
Manhattan Bank, y a Invercom Primers S.A., sociedad for-

mada por el Banco Santander.




g, Esta Comisidn, con motivo del estudio de los
antecedentes de esta licitacién ha ténido presente que,
por dictamen N= 735/240, de 10 de Abril de 1990, declard
que Telefdnica de Espana S.A. no puede tener, simulta-
neamente, en 1a Compania de Teléfonos de Chile S.A. y en
ENTEL Chile S§.a., el capital accionario de dque dan cuenta
los antecedentes presentados por esa empresa, sin trang-
gredir las normas del Decreto Ley No 211, de 1873, por

las consideraciones que en el se explicitan.

Asimismo, dispuso el mencionado dictamen que
Telefdnica de Espaia S.A. deberia optar por tener pre-~
sencia accionaria en solo una de las dos empresas de ta-
lecomunicaciones nacionales, o bien solicitar del Supremo
Gobiernc la dictacion de un decreto supremo si estima que
se encuentra en alguno deﬂlos €asos previstos por el ar-
ticulo 4%, inciso 3¢ de] Decreto Ley N® 211, de 1973, es-
to es, si existe intereec nacional comprometido o se trata
de actos o contratos que son necesarios para la estabi-

lidad o desarrollo de las inversiones nacionales.

9, - Los efectos de dicho dictamen, como expresa el
Fiscal Nacional en sy informe, sélo estan Suspendidos, en
conformidad con 1o dispuesto en el articule 92 del De-
creto Ley N» 211, de 1973, bporque lia H. Comisidn Resolu-
tiva, conociendo del recursc de reclamacidn interpuesto
en su coﬁtra, se avoco al conocimiento del asunto en vir-
tud de sus propias atribuciones. £l expediente, desde el
mes de Noviembre de 1990, estd en 1a Excma. Corte Suprena

para resolver un recurso de queja interpuesto por Te~




lefénica de Espafa S.A. en contra de la resolucidn que
fijaba audiencia para la vista de la causa y dictdé orden

de no innovar en los autos.

No obstante 1o anterior, el procesc debera
volver a la H. Comisidn Resolutiva y este Tribunal debera
confirmar, modificar o dejar sin efecto el dictamen de
esta Comisidn. Por lo anterior, las alteraciones que pue-~
dan producirse en 1la distribucién accionaria de ENTETL
Chile pueden dificultar el cumplimiento de 1o gue en
definitiva se resuelva, si Telefdénica de Espana S.A. por
sl o a través de otra sociedad adquiere las acciones que

se licitan.

Ademas, ratificande su apreciaciodn anterior,
esta Comisidn estima, por las mismas razones gque diera en
su dictamen No ?35/420;Jée 1990, que Telefdénica de Espafa
S.A. no debe tener presencia accionaria simultanea en CTC
¥ en ENTEL Chile S.A., porque haciéndeolo transgrede las
nhormas del Decreto Ley N» 211, de 1973, motivo por el
cual ha acordado acoger el informe del Fiscal Nacional y

formular las siguientes prevenciones:

iz Las 11.581.999 acciones que la Sociedad
Inversiones Longovilo Ltda. posee en ENTEL vy gque se
licitan, no pueden ser vendidas a la Sociedadg Telefdnica
de Espaha S.A. o a alguna de sus filiales O empresag
relacionadas en Chile o en el extranjero, tales come
Inversipnes Hispano Chilenas S.A., o Telefonica

Internacional de Chile 3.A..




2% La Sociedad Telefdnica de Espafia S.A. o
alguna de sus filiales o empresas relaciocnadas en Chile o
en el extranjerc no pueden adquirir, directa ni indirec-
tamente, las acciones de 1la Sociedad Inversiones Lon-
govilo Ltda. que se licitan.

3¢ La Sociedad de Inversiones Longovilo Ltda.
y Citicorp chile deben mantener informada a la Fiscalia
Nacional Econdmica sobre tode el proceso de la licitacidn
Y sus resultados Y sobre el nombre de las perscnas que

retiren bases de la licitacién.

Notifiquese al Fiscal Nacional Econémico y a
las Sociedades Inversiones Longovile Ltda;, Inversiones
Hispano Chilenas S.A., Telefdnica Internacional de Chile

S.A., Citicorp Chile y ENTEL Chile S.A..

Transcribase a los sefiores Subsecretario de Ye-

lecomunicaciones y Supetfﬁtendente de Valores y Seguros.

El presente dictamen fue acordade en sesidn de
23 de Mayo en curso, de esta Comisidn Preventiva Central
por la unanimidad de los miembros presentes sefiores

Alejandro Jadresic Marinovie, Presidente; Avelino Ledn

Steffens y Hugo Becerra de la Torre.,




